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Analyza spolecnosti AAA Auto Group N.V.
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Skupina AAA Auto fisobi na trhu s ojetymi automobily od roku 1992. ®maujima fedni
postaveni na trhu s ojetymi vozy véesini Evrog. V sowtasné dob vlastni v @gti zemich s

38 autocenter:Ceska republika, Slovensko, Rumunsko, ddesko, Polsko. Aktivity
spole&nosti Ize rozdlit do tii c¢asti. Jedna se o prodej ojetych autoniobitedni a vySsi
kvality, dale pak prodej novych automaba prodej ojetych automotiilnizsi kvality. Hlavni
zantieni spolénosti spdiva v prodeji ojetych automoliilstedni a vysSSi kvality. Z této
¢innosti pochazi téust 96 procent veSkerych vynospol&nosti.

Spole&nost AAA Auto Group N.V. vstoupi na BCPP (prazsk&Za) a sotasré na BSE
(burza v Budapesti). Jedinym akcided spolénosti je v sodasné doé Anthony
James Denny. Upis akcii bude probihat v obdobi m&z- 21 z# tohoto roku. Do ohu
bude uvedeno,detné opce na navyseni, t€&in20 miliéni kusi akcii (19 533 663 Ks). Bez
opce na navyseni se jedna o 17 757 87% kksii. Jmenovita hodnota jedné akcie je 0,1 euro
a maximalni cena byla stanovena 2,25 euro na akaiatek podmisného obchodovani je
stanoven na 24. riana BCPP a prvnim dnebdadného obchodovani je 26.tzéda burzach

v Praze i Budapesti.

Objem ziskanych finamich prostedki ziskanych progednictvim emise by tak mohl
dosahnout 43 respektive 40 mil. EUR. Tyto fitinprostedky budou vyuZzZityast&né na
dalSi rozvoj acasténé na splaceni dluhu. Spdlest planuje expanzi na do dalSich zemi,
chystané je otéeni dvou novych poliek v Srbsku a Moskyv

Spol&nost AAA Auto Group je pat mezi nejvyznamisSi hr&e na trhu s ojetymi
automobily. Hospodéké vysledky dosahuji pozitivnich hodnot, kdyZz ywabposlednich
tiech letech rostly v gméru o 25 % roné a cisty zisk se ve stejném obdobi zvySoval
pramérné o 130 %. Hrubé marze spomsti se pohybuji okolo 18 %. Negativni strankou
hospodé&eni je vSak vysSi zadluzeni spmiesti, kdyZz dlouhodoby dluhigdstavuje 36 mil.
EUR, a to pi celkovych aktivech 98,7 mil. EUR. Dlouhodoby dlpgievySuje vlastni kapital
vice nez dvojnasokn210 %). VysSi zadluzenost je v tomto oboru sigmh, ale dluhy AAA
Auto jsou i oproti odetvi vysSi (ptimérny dluhu k vliastnimu kapitalu v odwi je 120 %).
Pozitivre hodnotime rentabilitu vliastniho kapitélu (40 %jeatabilitu celkovych aktiv (15
%). Pro tento rok secekava naist prodeje ojetych automobiha 85 tisic a zvySeni zisku
spol&nosti 0 15 procent na 8 120 mil. EUR. Za prvnickt $&sia1 bylo prodano 38 617
automobil, coz je naist oproti minulému roku o 33 %. Spétost Fedpoklada, ze 20 % ze
zisku rozdli na vyplatu dividend. Ukazatel EBITDA za rok 200y nmel dosahnout 17 mil.
EUR. V roce 200inila EBITDA 14,9 mil. EUR.

Tabulka €. 1 hospod#eni spolé€nosti (v tis. EUR)

rok 2004 2005 2006
trzby 224831 | 269863 | 348417
hruby zisk 41 251 49 676 63 899
Cisty zisk 1450 2369 7 068

Srovnatelna spotemost Carmax, jenzsobi vyhradi na trhu v USA, dosahuje celkovych
aktiv 1,88 mld. USD. Hrubé marZe této sgolesti jsou v porovnani s AAA Auto nizZsi,
pohybuji se okolo 13 %. Dlouhodoby dluh dosahujdnwdy 33 mil. USD a fedstavuje 2,6

Fio, burzovni spolecnost, a.s.



procenta vlastniho kapitalu. Trzni kapitalizacelsfmsti je zhruba 5 mld. USD, ukazatel P/E
dosahuje hodnoty 24,18 a zisk na akcii je 0,95 USéntabilita celkovych aktiv se pohybuje
okolo 11 % a rentabilita vlastniho kapitalu je 17 %

Na prazskou burzu tak bude @npo roce uvedena dalSi spiest, coz pedstavuje novou
investeni prilezitost. Diky pondrné malému objemu @kavame nizSi zajem ze strany
instituciondlnich investar je pravépodobné Ze podil drobnych investanize gesahnout
35 %. Takto vysoky podil drobnych investarnané pievysuje pedchozi IPO spotmosti
Pegas a ECM, kde bylo pro drobné investory vyhraz#@ procent akcii. 8Si podil
drobnych investdr na IPO pak rze zvysit volatilitu tohoto akciového titulufiRlosazeni
maximalni ceny uUpisu (2,25 euro) by trzni kapitte pesahla 150 mil EUR, &hoZ by
podil volrge obchodovanych akcii pak dosahoval zhruba 43 MIREI pres uspokojivé
hospodéské vysledky, mize byt Upis akcii negati¢novlivnén ne giliS dobrou powsti
spole&nosti. Svou horSi image meziregosti si spokenost snazi napravit nagngazovanim
Vratislava Kulhanka byvaléhagdsedy dozai rady spolénosti Skoda auto.

Diky v¢tSi prodle¥ od posledniho IPO na BCPRekavame vyssi zajem o akcie sgolesti
AAA Auto Group. Maximalni cena 2,25 je vSak podla@Sich odhail vysoka. Na zéklad
oc¢ekavanych hospotiskych vysledi pro tento rok doporiwjeme podavat nabidky na apis
akcii spolénosti vrozmezi 1,65 — 1,95 EUR za akcii. Toto pashbylo stanoveno
z prepokladaného zisku spolsti na konci tohoto 8 120 mil. EUR a&ekavani, Ze na
vyplatu dividend bude pouZito 20 &stého zisku, jak spoleost sama avizovala. Uvéte
cenoveé rozmezi vychazi z dividendového diskontnilodelu.
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Dozor nad Fio, burzovni spaleosti, a.s. vykonavdeskéa narodni banka.

Veskeré informace uvedené rghito webovych strankach jsou poskytovany Fio, bumzo
spole&nosti, a.s. (dale "Fio") Fio jlenem Burzy cennych pajilPraha, a.s. a tvcem trhu
vSech emisi zazenych ve SPAD.

VSechny zviejréné informace maji pouze informativni a dopauici charakter, jsou
nezavazné aipdstavuji ndzor Fia. Nelze vyléity Ze s ohledem na zmu rozhodnych
skute&nosti, na zakladkterych byly zvéejréné informace a investi dopordeni vytvaeny
nebo s ohledem na jiné sk&esti a vyvoj na trhu, se zkgnéné informace a invesmi
doporieni ukazi v budoucnu jako neuplné nebo nespravnéddporiuje osobantinicim
investiéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dleéchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makiém. Fio nenese odp&inost za neopra¥né nebo reprodukovanérei
nebo uvéejréni obsahu d&hto webovych stranek ¢etré informaci a investnich
doporienich na nich uwejneénych.

Fio prohlasuje, Ze nem&imy nebo nefimy podil WtSi nez 5% na zakladnim kapitalu
zadného emitenta investiich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny
emitent investinich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich neidyp nebo
negimy podil WtSi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema dnya emitentem
investenich nastraj uzawenou dohodu tykajici se tvorby @e5ii investinich dopordeni ani
jinou dohodu o poskytovani investich sluzeb. Emitenti inveshich nastraj nejsou
sezndmeni s investiimi doporgenimi ged jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12
meésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim m@mazeejné nabidky investnich
nastrofi vydanych emitentem. Odima osob, které se podileji na tvérinvesttnich
doporieni neni odvozena od obchlio&ia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani
jinym zpisobem motivovany k uvejiovani investinich dopordeni ugitého stupg a snéru.
Fio predchazi setu zanim pi tvorbé investénich dopordeni odpovidajicim vnihim
¢lenénim zahrnujicim informani bariery mezi jednotlivymi vnibimi ¢astmi a pravidelnou
vnitini kontrolou. Nainnost Fio dohlizCeska narodni banka.
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